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SKAGEN Krona — Data for april 2016

Krona senaste manaden
Jamforelseindex senaste manaden

Krona senaste 12 manaderna
Jamforelseindex senaste 12 manaderna

Rantebindningstid
Genomsnittlig 16ptid

Effektiv ranta

0,02 %
-0,05 %

0,01 %
-0,45 %

0,19
0,86

0,23 %



SKAGEN Krona — Summering, april 2016

= 0-1ar w1-3ar

« 69% av fonden &r placerat i korta papper med forfall inom 12 manader

* Resterande del ar placerat i obligationer med rorlig ranta som har rantejustering
var tredje manad - alla forfaller inom tre ar

» God kreditkvalitet i kombination med god likviditet - avgérande vid val av
investering
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SKAGEN Krona — Summering, april 2016

Fonden har en rantebindningstid pa 0,19 ar, vilket innebar att ranterisken ar lag. Riksbanken
holl reporantan oférandrad pa -0,5% och det var endast sma andringar i interbankréantorna i
april. 3-manaders interbankrantan oforandrad pa -0,45% sedan sista mars.

Genomsnittlig [0ptid pa fondens investeringar ar 0,86 ar. Andelen av fonden med forfall
langre an tolv manader &ar 31%. En stor del av dessa langre investeringarna &r i obligationer
utstallda av norska sparbanker. Det ar stabila banker som mestadels emitterar obligationer i
norska kronor, men som ibland &ven kommer ut i svenska kronor. Obligationerna i svenska
kronor handlas med ett avsevéart hogre kreditpaslag &n de norska och de ger en bra
avkastning i relation till kreditrisken i bankerna.

Fonden har en effektiv ranta pa 0,23% per sista april vilket &r en 6kning fran 0,12% vid
senaste manadsskiftet.

(Effektiv ranta ar endast en indikation pa vilken arsavkastning fonden forvantas ge om rantor
och investeringar halls oférandrade framover, men ingen garanti for framtida avkastning.)



SKAGEN Krona — Effektiv ranta
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SKAGEN Krona e e e« ¢ Effektiv ranta 12 man tidigare
e o o o Snitt av fondens effektiva ranta

Fondens effektiva ranta, 0,23% den sista april, ar upp cirka tio punkter sedan
forra manadssskiftet. (I genomsnitt var den effektiva rantan 0,17% i april.)

Grafen ovan till hoger visar rullande 12 man avkastning och fondens effektiva ranta 12
man tidigare.



SKAGEN Krona — Manatlig avkastning
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Avkastningen i april pa 0,02% motsvarar ungefar vad fondens effektiva ranta
indikerade. (Avkastningen i index blev som vanligt runt -0,04%.)



SKAGEN Krona — 12 manaders lépande avkastning
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Fondens 12 manaders I6pande avkastning narmar sig nollstrecket. 0,01% vid
utgangen av manaden.



SKAGEN Krona - Arsavkastning
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Arsavkastningen i Krona har klarat sig bra gentemot sitt index, men ack sé laga
absoluta nivaer de senaste aren.

*Fonden startade juni 2007



SKAGEN Krona — 10 storsta innehaven

HANDELSBANKEN SEK KONTO 10,8 %
SPAREBANK 1 SMN 9,2%
INDUTRADE AB 7,6 %
IKANO BANK 6,7 %
LANSFORSAKRINGAR BANK AB 4,9 %
NORDEA BANK AB 4,7 %
CASTELLUM AB 4,6 %
FORTUM VARME 4,6 %
VOLVO TREASURY AB 4,6 %
SPAREBANKEN VEST 4,6 %

62,3 %

De tio storsta posterna utgor drygt 60% och ar i huvudsak samma namn som tidigare.
Notera att storsta innehavet dver manadsskiftet var en tillféllig kontobehallning i
Handelsbanken.

FoOr en fullstandig innehavslista se


http://www.skagenfonder.se/krona

SKAGEN Krona — Investeringar

OLikviditet OBank/finans B Fastighet/bygg BEFordon oOvrig industri

Fondens investeringar ar som tidigare i huvudsak i foéretag utanfér finanssektorn.
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SKAGEN Krona — Loptidsstruktur
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Drygt 50% forfaller inom sex manader och andelen av fonden med slutforfall
bortom 12 manader ar 31%.
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SKAGEN Krona — Genomsnittlig [6ptid och rantebindningstid
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Fonden har en rantebindningstid pa 0,19 ar, det vill sdga att portféljens investeringar i
genomsnitt har 0,19 ar till nasta rantejustering (eller forfall). Rantebindningstid &r ett matt
som visar hur rantekanslig fonden &r. Dagens niva ar en normal niva for fonden.

Genomesnittlig |16ptid ar 0,86 ar, vilket betyder att det i genomsnitt ar 0,86 ar till fondens
investeringar forfaller. Det har &r ett matt som visar hur kanslig fonden &ar for andringar i
kreditspreadar. Dagens niva ar en normal niva fér fonden.
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http://www.skagenfonder.se/krona
https://www.skagenfonder.se/globalassets/pdfs/market-report/sweden/2015/marknadsrapport-2015-3.pdf

