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SKAGEN Krona — Data for mars 2016

Krona senaste manaden
Jamforelseindex senaste manaden

Krona senaste 12 manaderna
Jamforelseindex senaste 12 manaderna

Rantebindningstid
Genomsnittlig l6ptid

Effektiv ranta

-0,02 %
-0,04 %

0,03 %
-0,42 %

0,13
0,77

0,12 %



SKAGEN Krona — Summering, mars 2016

=0-14r =1-3ar

© 71% av fonden ar placerat i korta papper med férfall inom 12 manader

- Resterande del ar placerat i obligationer med rérlig ranta som har
rantejustering var tredje manad - alla forfaller inom tre ar

- God kreditkvalitet i kombination med god likviditet - avgdrande vid val av
investering
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SKAGEN Krona — Summering, mars 2016

Fonden har en rantebindningstid pa 0,14 ar, vilket innebar att réanterisken ar l1ag. Ingen
andring fran Riksbanken men interbankrantorna tkade nagot. 3-manaders interbankrantan
avslutade manaden pa minus 0,45%.

Genomsnittlig [0ptid pa fondens investeringar ar 0,77 ar. Andelen av fonden med forfall
langre an tolv manader &ar 29%. Kreditpaslaget pa en del av dessa langre papper fortsatte
oka nagot i mars och medforde att fondens langre investeringar minskade nagot i varde.

Fonden har en effektiv ranta pa 0,12% per sista mars vilket ar en 6kning fran 0,08% vid
senaste manadsskiftet.

(Effektiv ranta ar endast en indikation pa vilken arsavkastning fonden forvéantas ge om rantor
och investeringar halls oférandrade framover, men ingen garanti for framtida avkastning.)



SKAGEN Krona — Effektiv ranta
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SKAGEN Krona

Fondens effektiva ranta, 0,12% per den sista mars har gatt upp nagot sedan férra
manadssskiftet. (I genomsnitt var den effektiva rantan 0,12% i mars.)

Grafen ovan till hoger visar rullande 12 man avkastning och fondens effektiva ranta

12 man tidigare.

« o o o o Effektiv ranta 12 man tidigare



SKAGEN Krona — Manatlig avkastning
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Avkastningen i mars nadde inte upp till vad fondens effektiva rénta indikerade och blev
till och med svagt negativ. (Index stabilt runt -0,04 procent.)



SKAGEN Krona — 12 manaders lépande avkastning
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Fondens 12 manaders I6pande avkastning narmar sig nollstrecket. 0,03% vid
utgangen av manaden.



SKAGEN Krona - Arsavkastning
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Absoluta nivaerna skiljer sig som synes en del fran ar till ar. Positivt for 2016 ar att
arsavkastning hittills inte ar negativ.

*Fonden startade juni 2007



SKAGEN Krona — 10 storsta innehaven

SPAREBANK 1 SMN 8,9 %
IKANO BANK 7,9 %
HEXAGON AB 7,9 %
INDUTRADE AB 6,0 %
VOLKSWAGEN FINANS SVERIGE AB 4,6 %
ARLA FOODS AMBA 4,4 %
GETINGE AB 4,4 %
VOLVO TREASURY AB 4,4 %
INTRUM JUSTITIA AB 4,4 %
FABEGE AB 4,4 %

57,1%

De tio storsta posterna utgor cirka 57% och ar i huvudsak de samma namnen som
tidigare.
For en fullstandig innehavslista se


http://www.skagenfonder.se/krona

SKAGEN Krona — Investeringar

DLikviditet @Bank/finans ®mFastighet/bygg mFordon T Ovrig industri

Fondens investeringar ar som tidigare i huvudsak i foretag utanfor finanssektorn.
Jamfort med forra manadsrapporteringen sa ar det en okning fran 10% till 16% i
kategorin Fastighet/bygg.
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SKAGEN Krona — Loptidsstruktur

60%

50% 48%

40% -

30% -

19%

20% - 14%

10%
10% -

%

mm >

BO0-3m O3-6m E6-9mMm mEO-12m 0O12-24m @24-36 m

0% -

Drygt 60% forfaller inom sex manader och andelen av fonden med slutforfall
bortom 12 manader ar 29%.



SKAGEN Krona — Genomsnittlig [6ptid och rantebindningstid
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==Genomsnittlig 16ptid ===R&antebindningstid

Fonden har en rantebindningstid pa 0,13 ar, det vill sdga att portféljens investeringar i
genomsnitt har 0,13 ar till nasta rantejustering (eller forfall). Rantebindningstid ar ett matt
som visar hur rantekanslig fonden &r. Dagens niva &ar en normal niva for fonden.

Genomsnittlig [0ptid ar 0,77 ar, vilket betyder att det i genomsnitt &r 0,77 ar till fondens
investeringar forfaller. Det har ar ett matt som visar hur kanslig fonden ar for andringar i
kreditspreadar. Dagens niva ar en normal niva for fonden.
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http://www.skagenfonder.se/krona
https://www.skagenfonder.se/globalassets/pdfs/market-report/sweden/2015/marknadsrapport-2015-3.pdf

