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SKAGEN Krona — Data for november 2015

Krona senaste manaden
Jamforelseindex senaste manaden

Krona senaste 12 manaderna
Jamforelseindex senaste 12 manaderna

Rantebindningstid
Genomsnittlig I6ptid

Effektiv ranta

0,00 %
-0,04 %

0,28 %
-0,24 %

0,20
0,76

0,12 %



SKAGEN Krona — Summering, november 2015

= 0-14r n1-3&r

« 81% av fonden &r placerat i korta papper med forfall inom 12 manader

» Resterande del ar placerat i obligationer med rérlig ranta som har
rantejustering var tredje manad - alla forfaller inom tre ar

« God kreditkvalitet i kombination med god likviditet - avgoérande vid val av
investering
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SKAGEN Krona — Summering, november 2015

Fonden har en rantebindningstid pa 0,2 ar, vilket innebar att ranterisken ar lag. Riksbanken
holl reporantan oférandrad pa -0,35% men marknaden férvantar sig en sankning i december
och interbankrantorna minskade som en f6ljd med nagra punkter.

Genomsnittlig [0ptid pa fondens investeringar ar 0,76 ar. Andelen av fonden med forfall
langre an tolv manader har vi dkat fran 9% till 18%. Anledningen &r att kreditpaslaget pa
langre papper 6kat och att det darmed dykt upp allt fler attraktiva obligationer som betalar
bra.

Fonden har en effektiv ranta pa 0,12 % per 30:e november men avkastningen blev nagot
lagre (0%) eftersom kreditpaslagen pa investeringarna fortsatt 6ka. En okning i
kreditpaslaget pa en investering gor att marknadsvardet minskar.

(Effektiv ranta ar endast en indikation pa vilken arsavkastning fonden férvantas ge om rantor
och investeringar halls oférandrade framover, men ingen garanti for framtida avkastning.)



SKAGEN Krona — Effektiv ranta
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e SKAGEN Krona e e e e« Effektiv ranta 12 man tidigare

Fondens effektiva ranta, 0,12% per 30 november. Det ar nagot hogre an vid det fran forra
manadssskiftet. (I genomsnitt var den effektiva rantan 0,10% i november.)

Grafen ovan till héger visar rullande 12 man avkastning och fondens effektiva ranta 12 man tidigare.



SKAGEN Krona — Manatlig avkastning
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Avkastningen i november blev oférandrad. (Index hade a&nnu en manad med negativ avkastning.)



SKAGEN Krona — 12 manaders lépande avkastning
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Fondens 12 manaders I6pande avkastning minskade marginellt och ligger pa 0,28%
vid utgangen av november.



SKAGEN Krona - Arsavkastning
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Avkastningen pa 0,23% hittills i 2015, motsvarar en arstakt pa cirka 0,25%.

*Fonden startade juni 2007



SKAGEN Krona — 10 storsta innehaven

Handelsbanken SEK konto 11,8 %
lkano Bank SE 8,7 %
Volvo Treasury AB 8,4 %
Indutrade 6,9 %
Hexagon AB 6,9 %
Sparebank 1 SMN 6,1 %
SBAB AB 4,2 %
Trelleborg Treasury AB 4,2 %
Skanska Financial Services AB 4,0 %
Akelius 4.0 %

65,2 %

De tio storsta posterna utgor drygt 65%. Over manadsskiftet utgjorde kontobehallningen
en stor andel, men det var endast tillfalligt och per 1:a december var andelen nere pa
cirka 4%.

For en fullstandig innehavslista se


https://www.skagenfonder.se/fonder/krona/

SKAGEN Krona — Investeringar

OLikviditet OBank/finans B Fastighet/bygg EFordon oOvrig industri

Fondens investeringar ar som tidigare i huvudsak i féretag utanfor finanssektorn.
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SKAGEN Krona — Loptidsstruktur

40%

36%

32%

30% -

20% -

15%
12%

10% -

3%

2%

0% -

EO0-3m O3-6m E6-9mMm m9-12m 0O12-24m m24-36m

Knappa 70% forfaller inom sex manader och andelen av fonden med slutforfall
bortom 12 manader ar 18%.
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SKAGEN Krona — Genomsnittlig [6ptid och rantebindningstid
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Fonden har en rantebindningstid pa 0,2 ar, det vill séga att portféljens investeringar i
genomsnitt har 0,2 ar till nasta rantejustering (eller forfall). Rantebindningstid ar ett matt
som visar hur rantekanslig fonden &r. Dagens niva &ar en normal niva for fonden.

Genomsnittlig [0ptid ar 0,76 ar, vilket betyder att det i genomsnitt ar 0,76 ar till fondens
investeringar forfaller. Det har ar ett matt som visar hur kanslig fonden ar for andringar i
kreditspreadar. Dagens niva ar en normal niva for fonden.
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http://www.skagenfonder.se/fonder/krona
https://www.skagenfonder.se/globalassets/pdfs/market-report/sweden/2015/marknadsrapport-2015-3.pdf

