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Investeringsstrategi

SKAGEN Focus ar en global aktiefond
dar vardeforvaltarna investerar i sina
mest attraktiva idéer utifran bedémd
potentiell avkastning och risk. Malet ar
att generera konkurrenskraftig
avkastning genom att investera i en
portfolj av globala bolag i alla
storlekar, men dar huvuddelen utgérs
av sma och medelstora bolag. Det
tecknas i fondandelar och inte direkt i
aktier eller andra vardepapper.
Fondens jamforelseindex speglar
investeringsmandatet, men eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer
portféljen att avvika fran indexets
sammansattning.

Information om kostnader

For att forsta hur kostnader paverkar
din investering och den férvantade
avkastningen, se faktablad och
fondprospekt.

Arlig avgift: 1,60 % (Dar
férvaltningsavgiften uppgar till 1,60 %)

Prestationsbaserad avgift: 10,00 %
(se detaljer i prospektet)
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SKAGEN Focus A

Manadsrapport fér Oktober till och med 2026-10-31. All data i SEK om inte annat anges.
Detta ar marknadsforing. Vanligen las prospektet innan du fattar ett slutgiltigt investeringsbeslut.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. P& www.skagenfonder.se hittar du
faktablad och informationsbroschyrer.

Historisk avkastning i SEK

+40 %

+20 %
0%

-20 % | | | | | | | | | | |
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 lar
m Fond 23.7 10.7 -13.3 28.0 3.0 29.1 -4.2 19.1 6.7 4.4 14.8

m Index 163 116 -1.9 337 2.0 307 -6.0 182 288 2.1 18.6

Period Fond (%) Index (%) Nyckeltal 1ar 3ar 5ar
En ménad -5,86 -3,08 Std.avvikelse 17,94 14,95 14,81
Hittills i ar 14,79 18,58 Std.avvikelse index 11,08 12,00 12,62
12 manader 18,18 16,34 Tracking error 13,31 9,89 9,75
3 ar (arlig) 10,57 17,18 Informationskvot 0,14 -0,67 -0,48
5 ar (arlig) 8,41 13,11 Fondens active share ar 100 %

10 ar (arlig) 9,49 13,33

Sedan start (arlig) 8,26 11,91

Riskindikatorn (SRI)

Vi har klassificerat produkten som 4 av 7 dvs. en medelriskklass.

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risknivan for denna produkt jamfért med andra
produkter. Den visar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa grund av
marknadsutvecklingen. En medelriskklass betyder att fonden har medel risk for upp och nedgéngar i
andelsvardet. Risker som inte fangas av riskindikatorn: Handelserisk, likviditetsrisk, operationell risk,
motpartsrisk, derivatrisk och valutarisk. Om fonden investerar i vardepapper i en annan valuta an fondens
basvaluta, paverkas vardet av forandringar i vaxelkursen. Dessutom kan vardet pa din utbetalning paverkas
om din lokala valuta ar en annan an fondets valuta. Denna produkt innehaller inte nagot skydd mot framtida
marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av din investering.

Portfolio manager commentary, October 2026

Global equity markets were heavily affected by concerns over excessive Al investments and
uncertainty about the future returns on these investments. The complex and circular financial
relationships underpinning the Al ecosystem, combined with increasing leverage in the system,
also contributed to weaker global equity markets during the period.

Although the fund has very limited direct exposure to Al, SKAGEN Focus underperformed its benchmark
in October, mainly due to the unwarranted decline in its small- and mid-cap holdings in South Korea,
where the fund has a sizeable position. Following the correction, we once again see very attractive
valuations across several sectors in South Korea.

During the month, we also observed a sharp correction across ASEAN markets, particularly in Indonesia.
This weaker price action allowed us to increase our positions in Telekom Indonesia and cement producer
SIG.


www.skagenfonder.se

Bidragsgivare senaste manaden

" stérsta bidragsgivare
Methanex Corp

Everest Group Ltd
Omnicom Group Inc
Befesa SA

Tax Refund

Bidrag till fondens absoluta avkastning i NOK
Vikt avser innehavets portféljvikt under manaden

Innehav

10 storsta innehav Andel (%)
Korean Reinsurance Co 3,9
Samsung Fire & Marine 3,7
Insurance Co Ltd

EXOR NV 3,7
KCC Corp 3,6
Aumovio SE 3,5
Everest Group Ltd 3,4
Omnicom Group Inc 31
Bangkok Bank PCL 3,0
Methanex Corp 3,0
Swire Pacific Ltd 2,8
Total andel 33,7%

Andel avser innehavets genomsnittliga
portféljvikt vid manadens slut

Hallbarhet

SKAGENSs tillndrmning till hallbarhet
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In Brazil, the election result delivered a surprise, with the current government securing another term.
This created an opportunity for us to increase our position in commercial vehicle producer MarcoPolo,

which trades at exceptionally low multiples.

We reduced our position in Vesuvius, following the buy-out offer from RHI. We also reduced our position
in methanol producer Methanex following a strong re-rating towards our target price.

Vikt (%) Bidrag (%) N Minsta bidragsgivare Vikt (%) Bidrag (%)
2,97 0,46 KCC Corp 3,63 -0,73
3,18 0,24 ERO Copper Corp 2,08 -0,52
2,89 0,15 Aumovio SE 3,50 -0,48
2,18 0,03 Hyosung Corp 1,35 -0,39

-0,00 0,03 Telkom Indonesia Persero Tbk PT 1,92 -0,37
Landsférdelning Andel (%) Branchférdelning Andel (%)
Sydkorea 22,0 Finans 27,1
Kanada 12,5 Material 26,3
Tyskland 8,2 Sallanképsvaror 19,1
Japan 8,1 Industri 19,0
Nederlanderna 5,6 Telekom 5,0
Frankrike 53 Dagligvaror 1,2
USA 4,9 Total andel 97,7 %
Bermuda 34
Thailand 3,0
Hongkong SAR 2,8
Total andel 75,8 %

Landférdelningen baseras pa emittentens
hemland
/ Exkludering

Var ESG-strategi bygger pa fyra pelare. | linje med SKAGENSs aktiva investeringsfilosofi utgar vart

hallbarhetsarbete ifran ett aktivt engagemang i vara portfoljbolag, dar vi tror att vi kan gora storst skillnad.
Den fulla potentialen i en hallbar investeringsstrategi fungerar bast nar féljande fyra pelare kombineras.

Artikel 8

Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)

/ Forstarkt screening
/ ESG-faktablad
/ Aktivt agande

Produkten tar hansyn till hallbarhetsrisker och ESG-faktorer (miljé, sociala fragor och bolagsstyrning) som en del av sin investeringsprocess. Aven om produkten
framjar miljoméassiga och/eller sociala egenskaper ar hallbara investeringar inte det huvudsakliga malet.

Vi tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna for hallbarhet utifran vad som bedoms vara mest relevant (Principal Adverse Impacts).

Mer information om produktens arbete med hallbarhet, inklusive en sammanfattning av hallbarhetsupplysningarna, finns i prospektet.
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VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Framtida avkastning beror bland annat pa marknadens utveckling, forvaltarnas skicklighet,
fondernas riskprofil och forvaltningsarvoden. Avkastningen kan bli negativ till foljd av kursnedgangar. Det finns risker forknippade med investeringar i
fonderna pé grund av rérelser pd aktie-, valuta-, och rantemarknaderna. Aven konjunkturen, bransch- och bolagsspecifika férhallanden kan paverka
avkastningen. Pa grund av fondernas sammanséattning och fondbolagets forvaltningsmetoder, kan fonder med riskklass 6-7 bade minska och ¢ka

kraftigt i varde. Innan du investerar uppmanas du att lasa faktablad och fondprospekt. En dversikt dver kostnader i fonderna finns pa www.
skagenfonder.se/kostnader

En 6versikt 6ver investerarrattigheter finns tillganglig pa www.skagenfonder.se/om-oss/investerarskydd/

Beslutet att investera i en fond maste ta hansyn till fondens alla egenskaper. Information om hallbarhet i vara fonder finns pa www.skagenfonder.se
/hallbarhet/Hallbara-investeringar/




