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N&dr SKAGENs Nyarskonferens for forsta
gangen dgde rum i Stockholm 2006 var vi
en nyetablerad och forhallandevis okdnd
aktor i Sverige. Inspiration till att starta
konferensen fick vi av kollegerna pa
SKAGENS Oslokontor, som i bdrjan av var-
je ar ordnade en konferens dar bade ex-
terna talare och vara egna portfoljforval-
tare gav sin syn pa det kommande aret.

Under arens lopp har talarna ménga
ganger gett uttryck for radikalt olika
asikter under konferensen — bade sin-
semellan och i forhallande till vara egna
forvaltare. Vi pa SKAGEN ogillar konsen-
sustdankande och likformighet, och med
Nyarskonferensen vill vi fa ljuset att falla
pa vérlden pa ett lite annorlunda satt och
ge utrymme for nya tankar.

*Vivill fa ljuset att falla pa

Att folja Den smala stigen handlar ock-
sa om att sta fast vid det vi tror pa — vid
var investeringsfilosofi och var aktiva for-
valtningsstil. Aven nar det skakar och det
egentligen skulle vara enklare att bara
folja strommen.

Vid flera tillfallen under var mer &n tju-
goariga historia har denna tro prévats.
Vart mal dr inte nddvandigtvis att vara
béast i klassen enskilda ar. Malet &r att ge
vara kunder bdsta maojliga riskjusterade
avkastning over tid, och vi kommer aldrig
att lata oss paverkas av kortsiktiga resul-
tat.

Denna var dvertygelse som vi hallit fast
vid i dver tjugo ar, prévas ocksa av att fler
och fler investerare stker sig till index-
fonder.

Debattens vagor gar
hdga — bor man vilja
en fond som investerar

varlden pa ett lite annorlunda  passivt for att kapi-

sdtt och ge utrymme for

nya tankar”

Anda sedan 1993 da vi startade som
en oberoende fondakt6ér pa Norges stor-
miga vastkust har vi valt att folja Den
smala stigen. Vi gor saker pa vart eget
satt.

Vi soker mojligheter dar andra inte
letar, mojligheter i form av aktier och
obligationer som inte sdllan ar under-
vdrderade, underanalyserade och impop-
uldra — och som vi tror har en langsiktig
potential.

talisera pa en generellt
stark marknadsutveck-
ling och samtidigt hal-
la kostnaderna nere —
eller en aktivt forvaltad
fond som pa sikt har
som mal att prestera battre dn index?

Forhallandet mellan risk och nytta pa
dagens marknad ser ut att gynna aktiva
investerare, och sdrskilt de som dr mest
vardefokuserade.

Som vi ser det har mojligheterna for ak-
tiva investerare i sjdlva verket forbattrats
i takt med att alltmer kapital allokeras
till passiva fonder. Detta ger upphov till
prisineffektivitet som verkligt aktiva in-
vesterare kan dra fordel av.

Det &r latt att glomma historiska erfar-
enheter, dven i det relativt korta perspek-
tivet om ett decennium. Nutidshistoria,
som i skrivande stund skapas runtom-
kring oss &r ibland svérare att 6verblicka
an det som skett over en ldngre tid. Att
Kina blivit varldens stdrsta ekonomi (kop-
kraftkorrigerat), att varldshandeln Gkat
markant, och att G20 i allt stérre grad tar
pé sig den roll som G7 tidigare hade &ar
nagra av de férandringar som skett sedan
Nyarskonferensens foddes. Forandrin-
gar inom vdrldens ekonomiska struktur
som dr av en magnitud vi inte sett sedan
forsta varldskriget dr nagot riktigt histor-
iskt, dven om de varit svdra att se ur ett
arsperspektiv. Resan vad galler tillvéxt-
marknadernas utveckling har, dessa ars
enorma utveckling till trots, bara borjat.

Det dr med stor 6dmjukhet och glddje
som vi pd SKAGEN har haft formanen att
ta del att detta paradigmskifte av séllan
skadat slag. Vi ser med tillférsikt an mot
den fortsatta resan tillsammans med vara
kunder.

— Per Wennberg
VD, SKAGEN Fonder Sverige

\

SKAGE

fonder

TV4-journalisten Lennart Ekdahl intervjuar den numera pension-
erade professorn i petroleumekonomi vid Handelshogskolan Bl i
Oslo, Bystein Noreng, under Nydrskonferensen 2007.

Ovan till héger: ekonomiprofessor Robert Shiller var huvudtalare
pad konfensen 2012, dret innan han fick nobelpriset i ekonomi.

Nedan den amerikanske hedgefondférvaltaren Kyle Bass, som vid
2015 drs konferens varnade for investeringar i likemedelsbolag
som i forsta hand ti@nar pengar pd gamla patent snarare dn genom
innovation. Bass dr annars kdnd for att ha fatt dramatiskt réitt bade
ndr han forutspddde subprime-ldnebubblan och den europeiska
statsskuldskrisen.




Text Anna S Marcus

P

Jonas A Eriksson, SKAGENs kommunika-
tionschef, berdttar om Nyarskonferen-
sens historia i Sverige.

Hur foddes Nyarskonferensen?

En kollega pa vart Oslokontor, Tore Bang,
ordnade en konferens i Oslo i borjan av
2004, dar bade externa talare och vara
egna portfoljférvaltare gav sin syn pa det
kommande aret med fokus pa aktier och
rantor. Forebilden var en konferens riktad
till oljebranschen. Vi tyckte idén var sa
bra att vi stal den rakt av.

Vad har férdndrats under de ar som Ny-
arskonferensen har ordnats i Stockholm?
Ett starkt intryck &r att smaken pa in-
vesteringar har forandrats. Forsta aren
talade manga av vara foredragshallare
om mojligheter i tillvaxtmarknader, och
internationella investerare flockades att

investera i dessa lander. Sedan ett par ar
efter finanskrisen dr det tvdartom. Man ser
framst problem i tillvaxtmarknader och
vastvdrlden, inte minst USA, haussas.
Det far som konsekvens
att investerare vill kopa
redan hogt prissatta aktier
dar. Finansmarknaden &r
marklig.

Bjuds mest talare in som tycker likadant
som SKAGEN?

— Snarare tvdrtom. Vi vill skapa ett fo-
rum dér olika asikter kommer fram och
som stimulerar till eget kritiskt tankande.
Manga ganger tycker talarna diametralt
olika sinsemellan och &ven i férhallande
till vara egna forvaltare. Det &r bra, inte
minst 6kar det evenemangets trovardig-
het. Vi vill skapa ett event vi sjdlva skulle
vilja ga pa.

Finns det nagra talare som har gjort ett
extra starkt intryck?

Vi gor undersokningar efter konferensen
varje ar ddr vi fragar deltagarna vad de
tycker. Enligt dessa star den amerikan-
ske historieprofessorn Niall Ferguson och
svenske hdlsoprofessorn Hans Rosling
ut. De &r riktiga entertainers. Jag tycker
sjalv att ekonomer som John Kay och Ter-
rance Odean som pa ett elegant satt vaver

in ekonomisk psykologi i sina finansiella
resonemang har varit bland de intressan-
taste att ta del av. Att hora den zambiska
ekonomen Dambisa Moyo berdtta om hur

Vi tyckte idén var sa bra att
vi stal den rakt av”

hon ser att vdstvdrlden bliromsprungen i
Afrika av Kina, och att manga ldnder déar
inte langre ser vdstvdrlden som en fore-
bild var ocksa omvélvande.

Nagon annan talare som star ut?

Ja, den schweiziske investeraren Marc
Faber som pa Nyarskonferensen 2009,
mitt under brinnande finanskris, gav ra-
det till investerare att halla fysiskt guld,
och gédrna ”i din frus kok”. Oklart om han
menade att det normalt finns tva kok i
ett hushall eller om ett kok &r nagot han
tycker tillhor kvinnor.

En sak som héll pé att ga illa var nar
forre amerikanske finansministern Law-
rence Summers hade tittat pa primar-
valskampanj pa CNN péa sitt hotellrum
hela natten och férsov sig. Nar var vd
Per Wennberg hallit sitt inlednings-
anférande och pdannonserat Summers
dok han inte upp. Jag sprang da till

Ekonomen och férfattaren Dambisa Moyo var en av talarna vid 2014 drs konferens. Ett av hennes fokusomrdden
dr Kina, som hon menade kommer att inspirera och paverka allt fler tillvéixtldnder. Ldnder som dd svinger bort
frdn idén med demokrati och privat kapitalism. Enligt Dambisa Moyo har véstvirlden varit ddlig pd att sdlja in
liberal ekonomi och demokrati, medan ldnder som Kina snabbt lyckats lyfta manga mdnniskor ur fattigdom, ses
som en forebild av exempelvis mdnga lidnder i Afrika.

hotellreceptionen pd Berns, turligt nog
50 meter fran scenen, och ringde honom.
En somndrucken Summers svarade ”/’ll
be down in two minutes”. Det kunde gatt
illa. Numera hdnder inte liknande ting. Vi
har satt var jurist pa att dubbelkolla alla
talare ett par minuter innan de ska upp
pa scenen.

Finns det nagon dromtalare?
Helt klart den amerikanske investerings-
gurun Warren Buffett, som foljer en var-
debaserad investeringsfilosofi precis
som SKAGEN. Han har blivit tillfragad
flera ganger men tyvarr tackat nej.

Extra roligt har det varit nar vi har varit
tidigt ute med ndgon talare. Ekonomipro-
fessorn Robert Shiller talade exempelvis

hos oss aret innan han fick nobelpriset
i ekonomi, och den indiske ekonomen
Raghuram Rajan var talare ett halvar
innan han utnamndes till chef fér den in-
diska centralbanken.

Vem skulle du vilja bjuda in igen?

— Den numera pensionerade professorn
i petroleumekonomi vid Handelshog-
skolan BI i Oslo, @ystein Noreng, skulle
vara spannande att hora igen. Han skrev
for nagra ar sedan en rapport som mot-
sade gangse teorier om "peak oil”, att en
produktionstopp for oljan var éverdrama-
tiserad. FOr nagra ar sedan forutspadde
han som en av ytterst fa oljeexperter, att
oljepriset skulle falla till rekordlaga
nivaer.

NYARS-
KONFERENSEN

STARTEN

Forsta konferensen i Stockholm dgde rum pa World
Trade Centerijanuari 2006. 2008 anslét Kdpenhamn.
Sedan 2012 dger Nyarskonferensen ocksa rumi Lon-
don och Amsterdam.

KONFERENSEN EXPANDERAR

Sedan 2009 anordnas ocksa en eftermiddagskonfe-
rens, som riktar sig till privatpersoner, dar SKAGENs
egna forvaltare stariblickfanget. | ar deltar dven en
av talarna fran férmiddagen, den svenske framtids-
analytikern Magnus Lindkvist.

SA VALJS TALARNA UT

Nyarskonferensen dr SKAGENSs stérsta event, och
taren hel deltid och resurseriansprak. Planeringen
borjar redan i februari. Ett redaktionsrad med fyra
personer fran tre lander valjer ut talarna. SKAGEN-
anstallda och inte minst portféljforvaltarna kommer
med uppslag och dven kunder och andra dr enga-
gerade.

GENKLANG

Flera av Nyarskonferensens talare har satt igdng en
debatt. 2014 varnade till exempel nobelpristagaren
Paul Krugman om risken for deflation och en bostads-
bubbla i Sverige och rekommenderade en aggressiv
penning- och finanspolitik, ndgot som fick andra
experter att reagera. Aven nobelpristagaren Robert
Shiller hdavdade att den svenska bostadsmarknaden
var 6vervarderad under sitt foredrag pa konferensen
2012.

ATERKOMMANDE
SAMARBETSPARTNER

Det oberoende kanadensiska analyshuset BCA
Research, som grundades 1949 och dr en pionjar
inom forutsdgelser av trenderinom ekonomin och de
finansiella marknaderna, har haft med talare vid varje
nyarskonferens. Under aren har fem BCA-strateger
gdstat konferensen: David Abramson, lan MacFarlane,
Chen Zhao, Marko Papic och Garry Evans.

VITA ANGLOSAXISKA MAN

SKAGEN férsoker uppna en balans mellan olika typer
av talare men har exempelvis fatt aterkoppling om att
det har varit manga anglosaxiska och fa kvinnliga
talare genom aren. "Det &r feedback vi har tagit till
oss. | arharvitva kvinnliga talare, var egen portfolfor-
valtare Hilde Jenssen och teknikentreprendren Pippa
Malmgren. Roligt &r att det sd manga som kommer
tillbaka till var konferens ar efter ar. Det ser vi som
ett bevis for att vi lyckats ok i alla fall. Kom gérna
med forslag! Skriv till kundservice@skagenfonder.
se.” uppmanar SKAGENs kommunikationschef)onas
A Eriksson.



2006 - World Trade Center

Robert ). Barro, professor i nationalekonomi vid Harvard University

i Boston

David L Abramson, chefsanalytiker, Bank Credit Analyst, Montreal
@ystein Noreng, professor i petroleumekonomi, Bl, Oslo

Kristoffer Stensrud, grundare av SKAGEN, portféljforvaltare i SKAGEN
Kon-Tiki

Borsutveckling, MSCI vdrldsindex
1jan 2006 = 100

Badst avkastning Globala fastighetsaktier
Samst avkastning Europeiska obligationer
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Under 2007 ars konferens, som hélls pa Berns Salonger i Stockholm, diskuterade bland annat @ystein Noreng
sannolikheten att oljepriset skulle ndrma sig 100 dollar fatet under aret. Jim Rogers, medgrundare av Quantum
Fund tillsammans med George Soros, var arets huvudtalare. Han uttalade en stark pessimism gentemot den
amerikanska dollarn. Bada dessa talares antaganden visade sig stimma under aret som kom.

2007 - Berns

Jim Rogers, investerare, grundare av Quantum Fund med George Soros
@ystein Noreng, professor i petroleumekonomi, Bl, Oslo

Goran Malm, foretagsledare, styrelseledamot i Samsung Electronics
David L Abramson, chefsanalytiker, Bank Credit Analyst, Montreal
Filip Weintraub, portfoljférvaltare i SKAGEN Global

Kristoffer Stensrud, grundare av SKAGEN, portfoljforvaltare i SKAGEN
Kon-Tiki

Béast avkastning Tillvixtmarknadsaktier
Samst avkastning Japanska aktier
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2008 - Berns 2009 - China Teatern 2010 - Clarion Sign Norra Bantorget 2011 - Clarion Sign Norra Bantorget

Lawrence Summers, ekonomiprofessor, f.d. amerikansk finansminister Marc Faber, investerare, forfattare till ”Gloom, Boom & Doom Report” John Kay, ekonomiprofessor, forfattare och krénikor Niall Ferguson, professor i Historia vid Harvard University i Boston
David Swensen, investeringsdirektor Yale University, New Haven Kerstin Hessius, vd Tredje AP- fonden Felix Zulauf, hedgefondférvaltare, grundare av Zulauf Asset Kristian Falnes, portfoljforvaltare SKAGEN Global
David L Abramson, chefsanalytiker, Bank Credit Analyst, Montreal Roger Bootle, grundare och chefekonom, Capital Economics, London Management Torgeir Hgien, SKAGEN Tellus

Filip Weintraub, portfoljférvaltare i SKAGEN Global David L Abramson, chefsanalytiker, Bank Credit Analyst, Montreal Filip Weintraub, portfoljférvaltare i SKAGEN Global Terrance Odean, professor investerarpsykologi, Haas Business School,
Torgeir Hgien, portfoljforvaltare i SKAGEN Tellus Filip Weintraub, portfoljférvaltare i SKAGEN Global Chen Zhao, chefsanalytiker, kinaexpert, Bank Credit Analyst, Montreal Berkeley
Eftermiddagsseminarium (for forsta gangen) Eftermiddagsseminarium Chen Zhao, chefsanalytiker, kinaexpert, Bank Credit Analyst, Montreal
Filip Weintraub, portféljférvaltare i SKAGEN Global Filip Weintraub, portféljférvaltare i SKAGEN Global Eftermiddagsseminarium
Charlotta Mankert, forskare i finansiell ekonomi, KTH, Stockholm Omid Gholamifar, portfoljférvaltare i SKAGEN Global Kristian Falnes, portfoljforvaltare i SKAGEN Global
Torgeir Hgien, portfoljforvaltare i SKAGEN Tellus
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2012 - Clarion Sign Norra Bantorget

Robert Shiller, professor i nationalekonomi, Yale University, New Haven
Hans Rosling, professori folkhdlsovetenskap vid Karolinska Institutet,

Solna

Harald Espedal, Kristian Falnes, Torgeir Hgien, Knut Harald Nilsson, Ole
Sgeberg, SKAGEN Fonder

Chen Zhao, chefsanalytiker, kinaexpert, Bank Credit Analyst, Montreal

Eftermiddagsseminarium

Kristian Falnes, portféljférvaltare i SKAGEN Global

Torgeir Hgien, portféljforvaltare i SKAGEN Tellus

Knut Harald Nilsson, portféljforvaltare SKAGEN Kon-Tiki

Béast avkastning Globala fastighetsaktier
Sdmst avkastning Ravaror

AN BT © TTSOAG 17 St 2017 n

Robert Shiller. inflytetsenk ekonom som fomutsag finansknsen I korthet

Arla storsatsar
iRyssland

St s Al fods

2013 - Clarion Sign Norra Bantorget

2014 - Stockholm Waterfront Congress Centre 2015 - Stockholm Waterfront Congress Centre

Raghuram Rajan, professor i nationalekonomi, University of Chicago Paul Krugman, nobelpristagare, professor i nationalekonomi, Princeton Jeffrey D. Sachs, professor i nationalekonomi, Columbia University
Frank Partnoy, forfattare, professor i ekonomi och juridik, University of University Knut Gezelius, Michael Gobitschek, Torgeir Hgien, SKAGEN Fonder

San Diego Dambisa Moyo, nationalekonom, forfattare, styrelseproffs Kyle Bass, hedgefondforvaltare, grundare Hayman Capital Management
Harald Espedal, Kristian Falnes, Torgeir Hgien, SKAGEN Fonder Chen Zhao, chefsanalytiker, kinaexpert, Bank Credit Analyst, Montreal Vivek Wadhwa, teknikvisiondr, akademiker och krénikor

lan MacFarlane och Marco Papic, chefsstrateger, Bank Credit Analyst, Knut Harald Nilsson, Torgeir Hgien, Kristian Falnes, SKAGEN Fonder Grant Williams, investerare och finansiell kommentator

Montreal Jim Rogers, investerare, grundare av Quantum Fund med George Soros Marko Papic, geopolitisk strateg, Bank Credit Analyst

John Mauldin, finansiell radgivare, forfattare och expertkommentator Eftermiddagsseminarium Eftermiddagsseminarium

Eftermiddagsseminarium Magnus Angenfelt, f.d. hedgefondférvaltare, forfattare Vivek Wadhwa, teknikvisionar, akademiker och kronikor

Kristian Falnes, portfoljférvaltare i SKAGEN Global Kristian Falnes, portfoljférvaltare i SKAGEN Global Knut Gezelius, portfoljforvaltare SKAGEN Global
Torgeir Hgien, portféljforvaltare i SKAGEN Tellus Torgeir Hgien, portfoljforvaltare i SKAGEN Tellus Michael Gobitschek, portfoljférvaltare SKAGEN m?

Peter Almstrom och Michael Gobitschek,

Béast avkastning Japanska aktier
Sdmst avkastning Ravaror

10
... tips for
1pi, 081350 00 ettbra
‘e-post maria rimpi@svd se. event

" ey
e i e e, el gy

g ok ool e g o sy
boraang. 11

e Skatteavdrag fir
gévoringen succé

[ —
a ™

aviragtia, et v oo

&

Ak

—

e,
0 o
ey Al sy

ANNAN SYN GIom det dar med att fatta beslut pa instinkt. De
bésta besluten &r de som fattas langsamt - helst i allra sista sekunden
Eller rent av i sista hundradelens sekund. Den amerikanska forfattaren
och forskaren Frank Partnoy gar rakt emot strommen nar det galler
synen pa beslutsfattande.

Visst, det later mirkligt. Men
Frank Partnoy menar vad han si-
geri titeln till sin nya bok, "Wait"
Slutsatsen, efter att ha gatt ige-
nom stora méngder forskning
om beslutsfattande, ir enkel:

~Ju lingre du vintar med ett
beslut, desto bittre, vare sig det
ir privat eller professionellt. Vi
har glomt bort att anvinda den
formaga som sirskiljer oss frin
djuren, att reflektera och tinka
langsiktigt, siger Frank Partnoy
nr SvD Niringsliv tréffar ho-
nom.

Forklaringen till vart skadliga
beslutsbeteende ar dubbel, me-
‘nar Frank Partnoy. Den forsta de-
len Kallar han "the crush of tech-
nology”, att IT-utvecklingen gor
attomvirlden standigt pockar pa
var uppmirksamhet och kriver
respons. Samtidigt har evolutio-

g
samlare dA det var en forutsitt-
ning for att dverleva,

I dag ir den hir kombinatio-
nen farlig, det skapas en forri-
disk relation mellan det enorma
informationsfldet och var biolo-

len Frank Partnoy stannar inte
id att konstatera att vi generellt
or ta det lugnare. I stllet vill
an fi oss att alltid skjuta pa be-
"omedvetna multitaskare och det galler helt enkeltatt  slut till det absolut sista dgon-

dvetna bearbetning av problemen’, sager Frank Partnoy,  blicket - oavsett om det handlar

ch ekonomi vid University of San Diego School of Law.  om att ta emot en tennisserv eller
vilja strategi for ett foretag, Och
han predikar sitt budskap vil
medveten om att det gir helt pa
tviirs med det som manga lirt sig

~Manga har éver-

tolkat Malcolm Glad-  Partnoy. under sin uppviixt, att det ir bra

wells bok, han tar Hur vet man hur att fa saker och ting gjorda med

ocksauppriskermed  lingemanskavinta  en ging.
Det

avliget, sager Frank

har skapats vil-
cksé hantmyck-  -Detérenkonstsna-  digt liinge och vi maste lira oss
rarenenvetenskap.  att sta emot dem. I dag mar vi
Vikanaldrigfaenpre-  daligt av att skjuta upp saker, nir

har o
. ot

underarsallanatt.  minskliga att gora, siger han.

Bast att besluta
sig i sista stund

i tanker aktivt

ciskalkyl Mentvasek- det egentligen ar det mest ke
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Alltfler digitala kontaktvagar gor 7| Syfte. Tanknoga utvarfor du
inte fysiska it I

a arfor du skaar-

goda affarsrelationer. Detmenar  rangera ett. Om syftetinte dr klart
s  event- eventar

arrangor och forfattare till boken  réitt vig.
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Fordelen med att skjuta upp  beslut miste vara fattat. De bara
besluten, att “vinta”, ir enkel, fortsitter sparka problemen FORST.FRAMST  WORT GOTT
menar Frank Partnoy. Tiden framfor sig, sager han.

‘mellan presentationen av proble-

‘met och beslut om Iosningen blir  Har kommer knic - VAT o == -
lingre, och vi hinner bearbetaall manhanget. Steg ett i £ va( d\/ (-9qu — y

viisentlig information bittre. tande enligt Frank P:
—Faktum &r att var hjarna ar-  cept &r alltid att defin Iken
betar med problemen dven nir tid man har pé sig innan beslutet
viinte tanker akiivt ph dem. Vidr  méste vara fattat. Forst darefter -

fenomenala_omedvetna multi- ~ kan man vinta tillsista sekunden

taskare och det giller helt enkelt — innan man bestimmer sig - v '

att maximera sin omedvetna be-  Och agens bista - 3 P % .

arbetning av problemen, siger  lada ctar enligt det e « Omini finansi- &
erar oljeprajekt

han.
1 Arkiis sd gdr
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Faktum dr att var
hjarna arbetar
med problemen g%
aven nar vi inte

padem.

Men hur ska vi da se pi ti
pel de politiska ledarna
land eller Spanien, so
undvikit att fatta de ¢ 4
nedskirningsbesluter
slut har kastat in hels
tenien ckonomisk kr
litikerna i USA som i
ats ta itu med det sé
getstupet-skavih
rebilder? Inte alls
Partnoy. Politik
grundliggande r
shutsfattande,
forsta anblick
detsom han ef
—For det fo
att politiker
problem sor
och di ske
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Program 2016

Formiddagens konferens

Kaffe och registrering
Inledning, Per Wennberg, vd SKAGEN Fonder Sverige

2016’s Top Global Risks for Investors, lan Bremmer, professori Global Research
pa New York University, chef for Eurasia Group

Investeringsvirlden sedd fran SKAGEN, portfoljforvaltare Torgeir Hgien,
Hilde Jenssen och Filip Weintraub

KAFFEPAUS

Markets, Policy and Innovation: Navigating Risk, Dr Pippa Malmgren, high
tech-entreprendr och forfattare, tidigare presidentradgivare i finansmarknadsfragor

Macro Outlook, Hugh Hendry, CIO och grundare av Eclectica Asset
Management

How To Find Return in a Stagnant World, Garry Evans, Managing Editor,
Bank Credit Analyst

INTAGANDE AV LUNCHPLATSER I INTILLIGGANDE LOKAL
Lunch och foredrag: Ndr borjar framtiden?, Magnus Lindkvist, framtidsanalytiker

Formiddagskonferensen avslutas, stanna gédrna kvar och mingla och natverka.

Eftermiddagens konferens

Mat och mingel
Inledning

Hilde Jenssen, portfoljforvaltare av tillvaxtmarknadsfonden
SKAGEN Kon-Tiki

Filip Weintraub, portfoljférvaltare av den hogkoncentrerade
globalfonden SKAGEN Focus

Torgeir Hgien, makroekonom och huvudférvaltare for globala
obligationsfonden SKAGEN Tellus

Ndr bérjar framtiden?, Magnus Lindkvist, framtidsanalytiker
Summering

Eftermiddagskonferensen avslutas

#SKAGEN2016
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Framtida avkastning kommer bland annat att bero pa marknadens utveckling,
forvaltarens skicklighet, fondens risk samt forvaltningsavgifter. Avkastningen kan bli negativ till f6ljd av kursnedgéngar. Pa var webbplats finns
faktablad och informationsbroschyrer.



